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Effect of inflation on spending power cver fifteen years in Europe
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| MERCATI FINANZIARI SONO CAMBIATI. GLI EVENTI RARI

1973 |[Oil shock 2000 |IT Bubble burst
1987 [Black Monday 2000 |US credit deterioration
1990 |Gulf War 2000 [Argentina crisis
1994 |Interest rate rise (global) 2001 |[US Terrors
1994 |Mexican Peso crisis 2002 |US Accounting Scandals
1995 |European bond price drop 2003 [Iragi Invasion
1997 |Asian Crisis 2003 |Interest rate rise (global)
1998 [Russian Crisis 2006 |Amaranth failure
1998 [LTCM failure 2007 |SubPrime Crisis

2008 ...

..... NON SONO POI COSI RARI
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« ALLOCAZIONE STRATEGICA DELIBERATA OGNI 3-5 ANNI
DAL FONDO PENSIONE, APPROVATA DALLA COVIP E
RECEPITE DAL REGOLAMENTO DEL FONDO

* ATTIVITA INVESTIBILI INDIVIDUATE DAL D.LGS 703/96 E
DAl REGOLAMENTI COVIP

* MANDATI Al GESTORI: BILANCIATI A COPERTURA
DELL'INTERO COMPARTO, O COMPETITIVI (TUTTI UGUALI)

O SPECIALIZZATI

 LIVELLI DI TRACKING ERROR VOLATILITY (TEV)
STRINGENTI E VIGILATI

* FORTE ATTENZIONE Al COSTI

* PROCESSO DI SELEZIONE A BANDO PUBBLICO, CON
ELEMENTI DI VALUTAZIONE BASE STABILITI DALLA COVIP
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NOME DEL COMPOSIZIONE DEL BENCHMARK GRADO DI REQUISITI QUALITATIVI
COMPARTO PORTAFOGLIO RISCHIO DEGLI INVESTIMENTI
BASSO
JP Morgan cash | Nessun Emittenti prevalente-
Obbligazioni anche 3 mesi tischio di mente governativi,
GARANZIA corporate e azioni in cambio Agenzie sovranazionali
misura residuale o assente == » @ societa con rating
Indice Eu terr'lﬁzsgrllz elevato
TEV 2% .
12 mesi
JP Morgan cash
20% Strumenti del 3 mesi,
mercato Monetario indica Euribor
TEV 2%
MIIEDI.D . Emittenti governativi,
—— Rischio di o . .
- Citi Euro Big cambio Algenzla mtarlna:zmnall
CRESCITA 30% Obbligazioni Bond contenuto trlpla A e societa con
TEV 3% . rating elevato.
St Azioni di societa incluse
30% Agioni MSCI all country] temporales | O . 0
) World TEV 6% anni
Jp Morgan cash
3 mesi, indice
20% Absolute return Euribor
+ 120 b.p.
VaR 2%
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NOME DEL CARATTERISTICHE

COMPARTO

S Comparto che mveste m Tiok
drStuto g breve scadenza.m
Obblipazioniemesse du Stat
o da Organismi Intemazional
¢ da grandiimprese, previ-
kntemente dellares euro.
Ao in misurs residuake.

Comparia composie da 4
mandati specialisticl che
myveste moaziontal 0% ¢
perld restante pane in
cibb g aiong, ttoh diStato ana
EUI ¢ Nen cuto emessida
Staty, Orpanismi Intemazional
¢ randiimprese

CRIETTRW

Rendmiento m leea con
b rvaletazione del TFR.

Goranzm softosiante del
capiale nominik o diun
ris eato mmimo (%

Crescita reale delcapule
fpan al'mizione + 2%
come rendimento medio
annue del quinguennio

ORIEZZONTE
TEMPORALE

[2 mesi

3 AnAI

e

ESPE
A CHISTRIVOLGE

[scritta con un ore-
ronte tempornke d)
permanenzanel Fondo
dibreve permdo

con scarsd o nulk
propensione alnschio.

[sertto con un org-
zonle temporak di
permunenza nel Fondo
dimedi perindo.
Miri o merementan: d
capilale mvestito ed ha
una medi propen-
Al uIrL'arE'u'l.
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* IDENTIFICARE LE FORME DI RISCHIO SIGNIFICATIVE;
SCOMPORRE | RISCHI IN FATTORI DI RISCHIO

* VALUTARE | COSTI (LE CONSEGUENZE) ASSOCIATI AD OGNI FATTORE DI
RISCHIO E COME SONO TRA LORO COLLEGATI (CORRELATI)

* SCEGLIERE LE TECNICHE DI MISURAZIONE E CONTROLLO PIU APPROPRIATE

* VALUTARE LE TECNICHE SCELTE PERIODICAMENTE ED EVENTUALMENTE
INTEGRARLE (QUANTITATIVE ANALYSIS VS QUALITATIVE ANALYSIS)
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